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≪資産別組入比率2月29日現在≫

・大阪府下の未公開株式に２０～３０％程度を投資するものとします。

≪1口あたりの参考評価額の推移≫（単位：円）

・投資事業有限責任組合の出資持分への投資を含む国内の未公開企業の発行する株式等、および上場または ・同一銘柄の株式への投資は取得時においてファンド資産の１０％以内とします。

・外貨建資産への投資は行いません。

1,512円
5,879円

355円

≪一口あたりの参考評価額の内訳≫

7,746円

内 現金等

内 上場等株式

内 未公開株式

174.0%
180.9%

≪1口あたりの参考
評価額の騰落率≫

過去6カ月

過去1年

3.6%
-3.9%
-8.4%
-7.4%
-1.6%

0円

設立日比

過去1カ月

過去3カ月

過去3年

過去5年

過去10年
※税引前分配金を再投資したものとして
   算出した累積投資参考評価額により
　 計算しています。

0円
0円
0円
0円

-7.5%第10期(H24.1)

第11期(H25.1)

第12期(H26.1)

0円
0円

575円

第 7期(H21.1)

第 8期(H22.1)

第 9期(H23.1)

0円
0円

1,639円
563円

0円

　　　　　わが国の株式を中心に投資し運用資産の中長期的な成長を目指す、クローズド・エンド型の会社型投資信託（投資法人）です。

作成基準日：2016年2月29日

設立年月日
決算日

7,746円
7,736円
4,175円

3,602百万円
4,571百万円
2002年3月15日

1月31日

1口あたりの参考評価額

1口あたり純資産額

市場価格
純資産総額

第14期(H28.1) 0円

≪商品の特色≫

・資金借入れおよび投資法人債の発行は行いません。

  店頭登録後１０年以内の株式等への投資額を株券等投資額の５０％以上とすることを基本投資配分とします。

存立期間

払込資産

定めはありません

第 1期(H15.1)

第 2期(H16.1)

第 3期(H17.1)

分配金実績(税引前)

第 4期(H18.1)

第 5期(H19.1)

第 6期(H20.1)

第13期(H27.1)

クローズド・エンド型投資法人
投資主様用資料コード8721 ： ベンチャー・リヴァイタライズ証券投資法人

http://v-revitalize.co.jp

このレポートはSBIアセットマネジメント株式会社からの運用の状況の報告を基に本投資法人が投資主の皆様にお知らせするために作成したものであり、投資勧誘を目的としたものではありません。このレポートは金融商品取引法に基づく開示
書類ではありません。取得申込みにあたっては、ご自身でご判断ください。このレポートは本投資法人が信頼できると判断したデータにより作成しましたが、その正確性、完全性等について保証するものではありません。また、将来予告なく変更さ
れることがあります。本資料中のグラフ、数値等は過去のものであり、将来の傾向、数値等を予測するものではありません。投資証券はリスクを含む商品であり、株式等の値動きのある証券に投資しますので運用実績は市場環境等により変動し
ます。したがって、元本保証、利回り保証および一定の運用成果の保証をするものではありません。投資した資産の価値の減少を含むリスクは、投資主の方が負います。投資証券は、預金保険および投資者保護基金の支払対象ではありませ
ん。本投資証券は、契約型の投資信託とは異なり、1口あたり参考評価額で追加設定・一部解約ができる商品ではありません。

（注１) 1口あたり参考評価額は下記の関係法人に対する
報酬控除後

（注２) 参考評価額は、会計情報に加え時価情報を加えた
ものです。この参考評価額は、契約型投資信託の
基準価額に準じた方法により算出したものです。
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参考評価額 分配金再投資参考評価額

資産運用会社（ＳＢＩアセットマネジメント株式会社）
前月末純資産額に対し0.09612%（税抜0.089%）

資産保管会社（三井住友信託銀行株式会社）
前月末純資産額に対し0.00918%（税抜0.0085%）

年間432万円（税抜400万円）〈固定報酬〉

一般事務受託者(三菱UFJ信託銀行株式会社）
月額35万円〈委託報酬月額が350,000円(税抜)を下回る場合〉

前月末純資産額に対し0.027%（税抜0.025%）〈30億以下の部分〉

前月末純資産額に対し0.023544%（税抜0.0218%）〈30億超50億以下の部分〉

前月末純資産額に対し0.018144%（税抜0.0168%）〈50億超の部分〉

委託準備報酬108万円(税抜100万円）

一般事務受託者(計算）（三井住友信託銀行株式会社）

前月末の純資産額に対し0.00432%（税抜0.004%）

未公開株等評価機関（株式会社みずほ証券リサーチ＆コンサルティング）
前月末の未公開有価証券総評価額に対し0.018036%（税抜0.0167%）

6カ月毎 162万円（税抜150万円）

会計監査人（新日本有限責任監査法人）

会計監査人 年額2,000万円以内

役員

執行役員・監督役員 月額15万円

※ 第14期は予想分配金であり確定して

おりません。
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≪市場価格情報≫

作成基準日：2016年2月29日

≪市場価格の騰落率≫

過去1カ月 4.4%

分配金調整後

≪東京証券取引所≫

月末終値

上場初値

上場来高値（終値ベース）

上場来安値（終値ベース）

発行済投資口数

時価総額

4,175円
10,250円
51,900円

502円
465,050口

1,942百万円

過去3カ月 -10.6%

過去5年 331.3%
過去10年 -49.5%

過去6カ月 -26.1%
過去1年 -36.6%
過去3年 120.9%
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≪1口あたりの参考評価額・市場価格・出来高の推移≫(円) (円)

(口)

当月は参考評価額が▲3.9％下落、市場価格が▲4.4％下落し、乖離率は▲46.1％となりました。月中の動き(終値ベース）は、高値4,175円、安値3,650円となり

ました。

≪1口あたりの参考評価額・市場価格・出来高の推移≫
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1 2193
2 2127
3 2229
4 3193
5 7164
6 7779
7 7816
8 4587
9 3666
10 3445
11 6029
12 2587
13 8715
14 3697
15 3676
16 3696
17 6049
18 3141
19 3909
20 3230
21 6048
22 3195
23 3679
24 1430
25 3138
26 6037
27 6058
28 3685
29 3844
30 9517

（1）時価総額
（3）組入銘柄

≪上場株式≫

（2）組入銘柄数

カルビー　　　　　　　　　　　　　　　　 食料品 東証一部

191,808,000東証一部 88,800 2,160

構成比（％）
5.3%

日本Ｍ＆Ａセンター　　　　　　　　　　　 サービス業 東証一部 32,600 5,340

コード 銘柄 業種 市場 株数（株） 時価単価（円） 時価金額（円）
クックパッド　　　　　　　　　　　　　　 サービス業

3.9%
鳥貴族　　　　　　　　　　　　　　　　　 小売業 東証二部 48,400 2,580 124,872,000 3.5%

4.8%
4,570 139,842,000

174,084,000
30,600

3.4%
ＣＹＢＥＲＤＹＮＥ　　　　　　　　　　　 精密機器 東証マザーズ 60,000 1,933 115,980,000 3.2%
全国保証　　　　　　　　　　　　　　　　 その他金融業 東証一部 36,400 122,486,0003,365

3.2%
ペプチドリーム　　　　　　　　　　　　　 医薬品 東証一部 25,600 4,265 109,184,000 3.0%
スノーピーク　　　　　　　　　　　　　　 その他製品 東証一部 32,900 3,520 115,808,000

2.6%
ＲＳ　Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｅｓ　　　　　 金属製品 東証マザーズ 46,200 1,989 91,891,800 2.6%
テクノスジャパン　　　　　　　　　　　　 情報・通信業 東証一部 33,000 2,838 93,654,000

2.4%
サントリー食品インターナショナル　　　　 食料品 東証一部 16,900 4,785 80,866,500 2.2%
アトラ　　　　　　　　　　　　　　　　　 サービス業 東証マザーズ 86,100 990 85,239,000

2.1%
ＳＨＩＦＴ　　　　　　　　　　　　　　　 情報・通信業 東証マザーズ 101,700 750 76,275,000 2.1%
アニコム　ホールディングス　　　　　　　 保険業 東証一部 29,500 2,611 77,024,500

1.9%イトクロ　　　　　　　　　　　　　　　　 サービス業 東証マザーズ 24,600

1.9%
セレス　　　　　　　　　　　　　　　　　 情報・通信業 東証マザーズ 54,400 1,260 68,544,000 1.9%
ハーツユナイテッドグループ　　　　　　　 情報・通信業 東証一部 37,600

2,783 68,461,800

1,829 68,770,400

1.7%スター・マイカ　　　　　　　　　　　　　 不動産業 東証二部 43,400

1.8%
ショーケース・ティービー　　　　　　　　 情報・通信業 東証マザーズ 21,500 2,972 63,898,000 1.8%
ウエルシアホールディングス　　　　　　　 小売業 東証一部 11,800

1,381 59,935,400

5,580 65,844,000

58,411,200 1.6%

みんなのウェディング　　　　　　　　　　 情報・通信業

1.5%
じげん　　　　　　　　　　　　　　　　　 情報・通信業 東証マザーズ 75,600 653 49,366,800 1.4%
ジェネレーションパス　　　　　　　　　　 小売業 東証マザーズ 32,300

919 48,890,800 1.4%

1,715 55,394,500

ファーストコーポレーション　　　　　　　 建設業 東証マザーズ 53,200

デザインワン・ジャパン　　　　　　　　　 サービス業 東証マザーズ 34,400 1,698

サービス業 東証一部 15,500 2,338 36,239,000 1.0%

46,035,600 1.3%
ファーストロジック　　　　　　　　　　　 サービス業 東証一部 14,200 2,880 40,896,000
富士山マガジンサービス　　　　　　　　　 小売業 東証マザーズ 15,600 2,951

1,213 33,114,900 0.9%

2,734百万円 50銘柄

15,400 2,165 33,341,000 0.9%
イーレックス　　　　　　　　　　　　　　 電気・ガス業 東証一部 27,300

東証マザーズ 45,100 759 34,230,900 1.0%
コムチュア　　　　　　　　　　　　　　　 情報・通信業 東証一部

1.1%
ベクトル　　　　　　　　　　　　　　　　
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31 7183
32 1434
33 6097
34 6099
35 3902
36 6098
37 6027
38 3925
39 6086
40 9416
41 3135
42 6178
43 3465
44 6166
45 3931
46 6186
47 7182
48 7811
49 3926
50 2884

≪ファンド・マネジャーコメント≫

中本パックス　　　　　　　　　　　　　　
オープンドア　　　　　　　　　　　　　　
ヨシムラ・フード・ホールディングス　　　

その他製品 東証一部 900 1,470 1,323,000 0.0%
情報・通信業 東証マザーズ 200 4,580 916,000 0.0%

食料品 東証マザーズ 400 880 352,000 0.0%

≪上場株式≫

コード 銘柄 業種 市場
0.9%

ＪＥＳＣＯホールディングス　　　　　　　 建設業 東証二部 73,000 410 29,930,000 0.8%

株数（株） 時価単価（円） 時価金額（円） 構成比（％）
あんしん保証　　　　　　　　　　　　　　 その他金融業 東証マザーズ 13,300 2,415 32,119,500

0.8%
エラン　　　　　　　　　　　　　　　　　 サービス業 東証一部 23,400 1,156 27,050,400 0.8%
日本ビューホテル　　　　　　　　　　　　 サービス業 東証一部 19,400 1,499 29,080,600

0.7%
リクルートホールディングス　　　　　　　 サービス業 東証一部 7,700 3,350 25,795,000 0.7%
メディカル・データ・ビジョン　　　　　　 情報・通信業 東証マザーズ 18,600 1,425 26,505,000

0.7%
ダブルスタンダード　　　　　　　　　　　 情報・通信業 東証マザーズ 10,400 2,345 24,388,000 0.7%
弁護士ドットコム　　　　　　　　　　　　 サービス業 東証マザーズ 12,300 2,034 25,018,200

0.5%
シンプロメンテ　　　　　　　　　　　　　 サービス業 東証マザーズ 18,700 1,200 22,440,000

マーケットエンタープライズ　　　　　　　 小売業 東証マザーズ 21,200 767 16,260,400 0.5%

0.6%
ビジョン　　　　　　　　　　　　　　　　 情報・通信業 東証マザーズ 16,700 1,185 19,789,500

東証一部 3,900 1,437 5,604,300 0.2%
0.2%

中村超硬　　　　　　　　　　　　　　　　 機械 東証マザーズ 400 880 4,248,000 0.1%
ケイアイスター不動産　　　　　　　　　　 不動産業 東証二部 4,400 1,241 5,460,400
日本郵政　　　　　　　　　　　　　　　　 サービス業

合計 2,734,035,000 75.9%

バリューゴルフ　　　　　　　　　　　　　 情報・通信業 東証マザーズ 2,700 1,280 3,456,000 0.1%
一蔵　　　　　　　　　　　　　　　　　　 サービス業 東証二部 2,400 966 2,318,400 0.1%

0.0%ゆうちょ銀行　　　　　　　　　　　　　　 銀行業 東証一部 1,300 880 1,591,200
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1.市場動向-1

2月の株式市場は、前月に引き続き大きく下落しました。月初に欧州で金融セクターへの懸念が広がると欧米株が急落し、国内株式も金融関連や輸出関連を中心に大きく
調整しました。さらに、イエレン米連邦準備理事会（FRB）議長の議会証言を受け、米利上げ観測が後退すると、米国経済の先行き懸念も相俟って金融市場への警戒感が
一段と高まり、安全資産とされる円が一時1ドル＝110円台まで急伸しました。これらの動きを受け、日経平均株価は12日に2014年10月以来の15,000円割れまで下落しまし
た。月の中旬は、欧州金融機関への信用不安が和らぎ、円高や原油安が一服したことから日経平均株価は16,000円台まで急反発し、その後は為替相場や原油価格、中
国・上海株の動向などに振られ、一進一退の展開が続きました。
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このレポートはSBIアセットマネジメント株式会社からの運用の状況の報告を基に本投資法人が投資主の皆様にお知らせするために作成したものであり、投資勧誘を目的としたものではありません。このレポートは金融商品取引法に基づく開示
書類ではありません。取得申込みにあたっては、ご自身でご判断ください。このレポートは本投資法人が信頼できると判断したデータにより作成しましたが、その正確性、完全性等について保証するものではありません。また、将来予告なく変更さ
れることがあります。本資料中のグラフ、数値等は過去のものであり、将来の傾向、数値等を予測するものではありません。投資証券はリスクを含む商品であり、株式等の値動きのある証券に投資しますので運用実績は市場環境等により変動し
ます。したがって、元本保証、利回り保証および一定の運用成果の保証をするものではありません。投資した資産の価値の減少を含むリスクは、投資主の方が負います。投資証券は、預金保険および投資者保護基金の支払対象ではありませ
ん。本投資証券は、契約型の投資信託とは異なり、1口あたり参考評価額で追加設定・一部解約ができる商品ではありません。

1.市場動向-2

業種別では、33業種全てが下落し、特に鉱業、ガラス・土石製品、銀行業などが大きく下落しました。

新興市場は、バイオ関連や為替の影響を受けにくい銘柄を中心に月の後半に値を戻したことから、前月比プラスとなりました。

指数の動きは、日経平均株価▲8.5％、TOPIX▲9.4％、日経ジャスダック平均株価▲5.5％、東証マザーズ指数＋0.9％となりました。

ドル/円は121円前半からスタートしたあと、欧州金融機関の信用不安、米国経済の減速懸念を背景に、月の前半に急速に円高が進みました。さらに10日のイエレンFRB議長の議会証言を受け、

市場の米利上げ観測が後退すると円は急騰、11日の外国為替市場で一時1ドル＝110円台を付けました。後半は、欧米株高や原油高から円安・ドル高になりましたが、中国人民銀が人民元の対

ドル基準値を元安方向に設定したほか、米財務省高官による通貨安競争けん制の発言などを受け、円高・ドル安傾向となりました。月末にかけては、欧米株高や原油価格の上昇、堅調な米経済

指標の発表などを背景に円安・ドル高となり、112円台後半で月末を迎えました。

2.上場部分の運用実績

上場後10年以内の株式運用は、IPOで3銘柄、5百万円を購入しました。また、株価水準及び業績等を勘案し4銘柄、67百万円を購入しました。購入した主なIPO銘柄は、ゴルフ場の予約サイト「1人

予約ランド」の運営等を行うバリューゴルフ、食品中小企業に特化した支援・活性化事業を行うヨシムラ・フード・ホールディングスなどです。既組入れ銘柄の運用成績は、クックパッド（＋39.4％）、

ペプチドリーム（＋10.5％）、ジェネレーションパス（＋11.7％）等、47銘柄中15銘柄が上昇しました。一方、ハーツユナイテッドグループ（▲24.0％）、RS Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｅｓ（▲18.1％）、全国保証

（▲10.3％）等が下落しました。上場株式部分の収益率は▲4.8％の下落となり、ファンド全体では現金の保有比率が高かったことから▲3.9％の下落となりました。
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3.未公開部分の運用実績

・直接投資部分への投資はありませんでした。

4.今後の運用方針

国内経済については、先行きは緩やかな持ち直しを見込むものの、現状は個人消費に弱さがみられやや踊り場の状況にあります。また、企業業績については円高進行を背景に、来期の利益成

長率の減速懸念が高まっています。海外については、年初来の中国経済、原油価格への懸念から、米国経済の減速懸念、欧州金融機関の財務問題などへリスク要因がシフトしています。ただ

し、足元では米国で堅調な経済指標が発表されており警戒感が後退しているほか、欧州経済についてもドイツの停滞感が目立つものの、ユーロ圏全体では緩やかな景気回復が継続しています。

株式市場については、好悪材料が入り混じるなか、外部環境を睨みながら神経質な展開が続くと予想されます。このような環境下、引き続き業績を睨みながら銘柄入れ替えを行う予定です。

未公開株については、組入れ済銘柄のM&Aなどによる売却を含め、早期の実現益確保に努めると共に、慎重に新規銘柄の発掘を行う方向に変更はありません。

また、大阪府下の未公開株の組入れに関しては、リプロセルの上場に伴う純資産総額の大幅な上昇により、組入比率が3.5％となっております。今後も銘柄発掘に努めますが、短期的には組入比
率を高めることは困難な状況です。




